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| Criptomonedas

La ultima semana en los mercados financieros ha estado marcada, en buena medida, por la
caida de la cotizacion de gran parte de las criptomonedas. A cierre de estas lineas el Bitcoin ha
perdido cerca de un 30% de su valor respecto al maximo histérico registrado a finales de
septiembre (126.000 $). Expertos del sector apuntan que la correccién responde a una
combinacién de factores. Entre otros, destacan la retirada de fondos por parte de inversores
institucionales, la incertidumbre regulatoria, y el contagio por la creciente preocupacion por la
valoracion de las empresas de inteligencia artificial. También sugieren un agotamiento de la
narrativa que considera a ciertas criptomonedas activos refugio, dado que el precio del oro se
encuentra actualmente cerca sus maximos histéricos. Como resultado, el valor de las mas de
18.000 criptomonedas que cotizan en bolsa ha caido mas de un billédn de ddélares en el Ultimo
mes, unas pérdidas que estan acelerando las posiciones de venta de los operadores mas

apalancados.

LATINOAMERICA

mmm COLOMBIA

| Semana negra para Petro

Petro atraviesa uno de los momentos mas criticos de su mandato tras revelarse presuntos
vinculos entre disidencias de las FARC y altos mandos del Ejército y de la Direccidon Nacional de
Inteligencia (DNI). Segun algunos medios locales, un general del Ejército y un funcionario de la
DNI habrian filtrado informacién reservada a las disidencias de las FARC para que pudieran
evadir operativos militares. Petro calificé las acusaciones de “falsas”, pero la Fiscalia ha abierto
cinco lineas de investigacion, incluida una sobre la financiacion de su campafia de 2022. El caso
coincide con nuevas sanciones del Consejo Nacional Electoral, que determind que su campafa
supero los topes legales de gasto y omitid reportar parte de los recursos utilizados, asi como
con acusaciones de corrupcidon que alcanzan a dos exministros. El cmulo de investigaciones

—que involucra a militares, inteligencia, excolaboradores y a la estructura electoral que llevo a
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Petro al poder— situa al Gobierno en un momento de maxima fragilidad institucional, con

dudas crecientes sobre la viabilidad de su proyecto politico a pocos meses de las elecciones.

[
ms=m HONDURAS

| Elecciones: la derecha toma ventaja en un recuento aun refiido

Las elecciones generales celebradas en Honduras el domingo 30 de noviembre han dejado un
escenario marcado por la polarizacién, la incertidumbre y un escrutinio muy ajustado. Con
cerca de la mitad de las actas contabilizadas, el candidato conservador Nasry Asfura (Partido
Nacional) lidera el recuento con alrededor del 40%, seguido de cerca por el liberal Salvador
Nasralla. En tercer lugar —y claramente rezagada— aparece Rixi Moncada, candidata del
oficialista Libre (Libertad y Refundacién), el partido de izquierda de Manuel Zelaya vy la
presidenta Xiomara Castro. La jornada estuvo marcada por fallos en el sistema biométrico,
retrasos del CNE y un clima de acusaciones cruzadas de fraude. Un factor determinante fue
la intervencién directa de Donald Trump, que pidid abiertamente el voto para Asfura y
anuncioé su intencidn de conceder un indulto al expresidente Juan Orlando Hernandez —del
mismo Partido Nacional y condenado en EE. UU. por narcotrafico—, lo que anadid presién a un
proceso ya muy tenso. La combinacién de apoyo estadounidense, desgaste del oficialismo y
voto de castigo por promesas incumplidas ha dejado a Honduras frente a un recuento refiido,
con dos aspirantes de derecha disputando la presidencia y un oficialismo que sugiere que
podria no reconocer un resultado adverso. Con el escrutinio aun en curso, la incertidumbre
persistey el CNE tendra la uUltima palabra, en un momento en el que la credibilidad institucional

vuelve a estar bajo examen.

BN PERU

| Nueva ola de condenas agrava la crisis institucional

Peru vuelve a ver a sus expresidentes ante la justicia. Esta semana, Martin Vizcarra fue
condenado a catorce anos de prision e inhabilitado por nueve, tras ser hallado culpable de
recibir sobornos en dos obras publicas cuando era gobernador de Moquegua. Por otra parte,
Pedro Castillo recibié 11 afios y cinco meses de carcel por conspiracion en el fallido autogolpe
de 2022; el tribunal concluyd que actud junto a su entonces primera ministra, Betssy Chavez,

hoy refugiada en la embajada de México, lo que mantiene abierta una crisis diplomatica.

Con estas condenas, Perd acumula ya cuatro expresidentes encarcelados simultaneamente —
Toledo, Humala, Vizcarra y Castillo— y seis jefes de Estado depuestos o dimitidos desde 2018,
un patrén que evidencia la erosidn sostenida del sistema politico. Con elecciones previstas para
2026, este deterioro generalizado y el descrédito de las fuerzas tradicionales podrian abrir
espacio a un candidato de derecha con un discurso de orden, aunque dificilmente aliviaran la

inestabilidad estructural que el pais arrastra desde hace anos.
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| Escalada aérea, amenazas terrestres y contactos discretos

El conflicto entre Washington y Caracas entré esta semana en una fase mas visible y
potencialmente peligrosa, con el espacio aéreo venezolano convertido de facto en una zona de
exclusion tras el anuncio de Donald Trump de que debia considerarse “cerrado en su totalidad”.
El resultado ha sido un aislamiento sin precedentes —con apenas un pufado de aeronaves
sobre el pais— y una cascada de cancelaciones que llevd al Gobierno venezolano a revocar las
licencias de las aerolineas que acataron la alerta estadounidense. La tensidn se trasladé
también al terreno diplomatico: Maduro pidi¢ formalmente ayuda a la OPEP, advirtiendo de
gue el despliegue militar norteamericano pone “en grave peligro” la produccién petrolera y el
mercado energético mundial, mientras que gobiernos de la regién expresaron su alarma por el

riesgo de una crisis humanitaria si la situacion escala.

A este cerco aéreo se sumaron sefales contradictorias desde Washington. Trump declard que
las operaciones antidroga podrian pasar “muy pronto” a acciones por tierra dentro de
Venezuela, elevando el nivel de incertidumbre, al tiempo que trascendid que el presidente
estadounidense y Maduro mantuvieron una conversacién telefénica para explorar una posible
reunién en EE. UU,, la primera entre ambos mandatarios. En paralelo, Caracas intensificd sus
maniobras militares y denuncié que la presién estadounidense busca precipitar su caida,
mientras actores regionales —de Lula da Silva a Gustavo Petro— reclamaron una intervencion
urgente de organismos internacionales ante un escenario que, pese a la retdrica bélica,

también podria derivar en una negociacién de Ultima hora.

ASIA

&

CHINA

|La debilidad en el sector industrial anticipa un nuevo plan de
estimulo

Los recientes datos econémicos de China confirman una debilidad generalizada de la demanda
y problemas estructurales en el sector industrial. Los beneficios en la industrial cayeron un 55%
interanual en octubre, el mayor descenso desde junio, frustrando las esperanzas de que los
sélidos resultados previos sefialaran un repunte definitivo. Esta caida se suma a una serie de
indicadores de octubre que apuntan a una pérdida de impulso: las ventas minoristas se
desaceleraron por quinto mes, alcanzando el crecimiento mas débil en un ano, y la inversion
fija registré una sorprendente caida interanual del 1,7% entre enero y octubre, la mayor desde

la pandemia. Los Ultimos datos sefalan ademas que la debilidad se extendié a noviembre. Si
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bien el PMI manufacturero oficial de noviembre mejord ligeramente a 49,2 sigue indicando
contraccion. Pero mas allg, los indices privados y no manufacturero cayeron, indicando un
retroceso no solo en la construccién sino también en el sector servicios. Todo apunta a que la
demanda interna sigue siendo débil, el empleo se contrajo por trigésimo mes y los precios de
producciéon continuaron a la baja. Aunque se espera que se cumpla el objetivo de crecimiento
del PIB del 5% para el afo, estos datos incrementan la expectativa de que el gobierno pondra

en marcha un nuevo paquete de estimulos en el primer trimestre del préximo afo.

FE] sRI LANKA

| El gobierno solicita ayuda internacional tras el ciclén Ditwah

La dura temporada de ciclones/tifones en Asia-pacifico ha dejado esta Ultima semana uno de
sus peores saldos en términos de victimas y destruccion tras el paso del ciclén Ditwah por Sri
Lanka, que venia soportando fuertes lluvias desde dos semanas antes. El saldo asciende a 355
fallecidos y 366 desaparecidos, ademas de mas de un millén de personas afectadas por
inundaciones y deslizamientos de tierra. Ante la devastacion, el gobierno esrilanqués, por
medio del Centro de Gestién de Desastres (DMC), instd a la evacuacion inmediata de residentes
en laderas y riberas de rios, habilitd cientos de centros de acogida vy, finalmente, el 29 de
noviembre, solicitd la ayuda internacional urgente. El ciclén también provocé fuertes lluvias en
el estado surefio indio de Tamil Nadu durante el fin de semana, donde tres personas murieron
en incidentes relacionados con las lluvias. La magnitud del Ditwah subraya, una vez mas, la
amenaza constante de la temporada de ciclones que, anualmente se cobra un dramatico saldo

de pérdidas humanas y destruccion econdmica masiva en toda la region.

EUROPA DEL ESTE - CEI

TURQUIA
| Avanzan las negociaciones del PKK

Una delegacidon parlamentaria visitdé ayer la isla prisiéon de Imrali para reunirse con el lider
encarcelado del Partido de los Trabajadores del Kurdistan (PKK), Abdullah Ocalan. La reunién
fue aprobada por una comisién parlamentaria creada para abordar el actual proceso de
desarme del PKK. El objetivo de la visita era persuadir a Ocalan para que presionara a las
Fuerzas Democraticas Sirias (SDF), lideradas por los kurdos sirios para que se integraran en un
ejército sirio unificado. Todo apunta a que Ankara estd esperando un avance significativo en la
integracién de las fuerzas kurdas en el nuevo ejército sirio antes de comprometerse seriamente

con el proceso de paz con el PKK. El Partido de los Trabajadores, por su parte, qguemo
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simbdlicamente armas el pasado mes de julio y en octubre anuncié que retiraria a sus
combatientes de Turquia como parte del proceso de desarme. Los ataques del PKK se han
detenido desde que se anuncié el abandono de las armas. No obstante, aln queda mucho
camino por recorrer para completar el proceso de paz de un conflicto que ha causado mas de

40 000 victimas mortales desde su inicio en los anos 70.

UCRANIA

| Zelenski acorralado por la corrupcién

El enorme escandalo de corrupcién entre la clase politica ucraniana esta intensificando la
presion sobre el presidente Zelenski, quien se encuentra en medio de las negociaciones de paz
con Rusia. Segun los investigadores de la Agencia Anticorrupciéon Ucraniana, altos funcionarios
presuntamente robaron hasta 100 millones de ddlares a Energoatom, la empresa nuclear
estatal. Parte del dinero parece haber sido enviado a Moscu. Otra parte se destind a la compra
de villas cerca de Kiev, supuestamente para uso de Oleksiy Chernyshov, exviceprimer ministro,
y otros funcionarios. Los detectives de la Oficina Nacional Anticorrupciéon (nabu) encontraron
un inodoro de oro en un apartamento propiedad de un antiguo socio comercial del presidente.
Fuentes cercanas a la investigacion afirman que adn no se ha determinado hasta qué nivel
llegd el esquema de corrupcidon que afecta al circulo de aliados mas cercano al presidente, lo
gue puede poner en peligro su futuro. De hecho, la noticia ya se ha cobrado el cargo de la
Ministra de Energia, del Ministro de Justicia y del jefe de gabinete del presidente, Andriy
Yermak, quien también es el principal negociador de Ucrania para el futuro acuerdo de paz con
Rusia. Su destituciéon marca el inicio de una importante reorganizacién de la cuUpula politica

ucraniana, justo en un momento especialmente critico para el futuro del conflicto.

NORTE DE AFRICA
ORIENTE MEDIO

=t “ LIBANO / REPUBLICA DE CHIPRE
| Delimitacién de fronteras maritimas

El presidente libanés, Joseph Aoun, y su homalogo chipriota, Nikos Christodoulides, firmaron el
26 de noviembre un acuerdo para delimitar sus fronteras maritimas. Este hito se produce
después de casi dos décadas de negociaciones. En 2007 se logré un borrador preliminar; sin
embargo, no habia sido ratificado hasta ahora por las instituciones libanesas. Uno de los

objetivos del pacto es favorecer la inversidn extranjera en proyectos de exploracion de
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hidrocarburos en aguas profundas del Mediterraneo Oriental. De momento, ninguno de los
yacimientos de gas encontrados en territorio libanés es comercialmente viable. Por otra parte,
Beirut y Nicosia se han comprometido a evaluar la viabilidad técnica y econémica de una
interconexioén eléctrica. De materializarse, contribuiria a corregir el severo déficit eléctrico del
Libano, debido a los dafnos causados por el conflicto con Israel y la inversion insuficiente en la
Ultima década. Para ello, la administracion libanesa ha solicitado al Banco Mundial su

colaboracién en la fase de estudio.

TUNEZ
| Movilizaciones sociales

Las protestas contra el presidente Kais Said se han multiplicado a lo largo del pais en las ultimas
semanas. El deterioro de los servicios publicos, el creciente autoritarismo del presidente y la
crisis econdmica que atraviesa desde hace afos TUnez ha avivado el descontento de gran parte
de la ciudadania. Algunos sectores, como la banca o el sistema sanitario, han Illevado a cabo
jornadas de huelga recientemente. A esto se ha unido en los Ultimos dias las protestas por la
contaminacién quimica en varias regiones del pais, como consecuencia de los gases emitidos
por las instalaciones de la empresa publica de fertilizantes Groupe Chimique Tunisiene. La
presencia de particulas toxicas en el aire ha provocado la hospitalizaciéon de mas de un centenar
de personas. El presidente se enfrenta, pues, a la mayor ola de protestas desde que accedid al
poder en 2019. En este tiempo, Said ha desmantelado las estructuras que actuaban como
contrapeso, y ha controlado con mano dura a las voces criticas. Todo ello ha provocado una
considerable desafeccién ciudadana, como pone de manifiesto la participaciéon inferior al 30%

en los comicios celebrados el pasado ano.

AFRICA SUBSAHARIANA

Ba= GUINEA BISSAU

| El presidente Embalé destituido tras las elecciones: ¢golpe militar
o teatro?

El pasado miércoles 26 de noviembre, después de que se oyera ruido de tiros cerca del Palacio
Presidencial de Bissau, un grupo de militares anuncié en television que habian derrocado al
gobierno de Umaro Sissoco Embald y que “tomalban el control total del pais”. En ese momento
se esperaba al resultado definitivo de las elecciones generales celebradas apenas tres dias
antes, pero el proceso se paralizd, por lo que todavia se desconoce el ganador oficial. La noche

previa, tanto Embald como el candidato de la oposicidn, Fernando Dias de Costa, se habian
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autoproclamado victoriosos. Tras la asonada militar, Embald pudo mantener su teléfono y dar
multiples entrevistas a medios internacionales, para luego partir hacia Senegal, y
posteriormente al Congo. La junta ha detenido al histérico opositor Domingos Pereira (al que
se le habia prohibido presentarse a los comicios por una tecnicidad) al que mantiene
incomunicado. El candidato Dias da Costa esta escondido, y denuncia que lo sucedido no se
trata de un golpe de Estado, sino de una transferencia de poder pactada para evitar la
publicaciéon de los resultados y un eventual traspaso de poder a la oposicion. El lider de la junta
militar y nuevo presidente interino, el general Horta N'ta, era jefe de Estado Mayor particular de
Embald, y el nuevo primer ministro, su ministro de Finanzas y director de su campafa electoral,
Dias da Costa insiste en la fidelidad de estos hombres al expresidente. En los ultimos dias, son
muchas las voces que se han alzado para cuestionar la narrativa oficial y denunciar las
irregularidades ocurridas. No es la primera vez que Embald estda inmerso en controversias
similares: en diciembre de 2023, disolvid el parlamento alegando un “intento de golpe”, lo que
para muchos fue un simple engafo para consolidar su poder. Desde entonces, ha gobernado
por decreto. Cabe destacar, ademads, que el pais sufre un grave problema de narcotrafico, y que
las mafias que lo sostienen son una importante fuente de inestabilidad politica. Mas alld de las
sospechas y las dudas que protagonizan el debate en Guinea Bissau, la reaccién internacional
ha sido de condena sin ambages al cambio de gobierno inconstitucional. La Unién Africana y
la CEDEAO (Comunidad Econémica de Estados de Africa Occidental) han suspendido

inmediatamente al pais de sus érganos y actividades.

¥ BnMmaLl

| Barrick Gold y la junta militar llegan a un acuerdo

La empresa minera Barrick Gold ha llegado a un acuerdo con Mali por valor de 430 mill.$,
poniendo fin a mas de dos afos de disputa. Un inicial desencuentro entre la administracion
maliense y la empresa canadiense sobre la reforma de la legislacion minera en 2023 escald
hasta llegar a la encarcelacion de ejecutivos de Barrick y la toma de control estatal de las minas
de oro Loulo-Gounkoto. Con la firma del acuerdo, Barrick acepta la nueva legislaciéon y efectuar
una serie de pagos millonarios en concepto de impuestos atrasados; a cambio, el gobierno de
Mali devolvera el control operacional del yacimiento y renovara el permiso de explotaciéon
durante una década, ademas de liberar a los trabajadores de Barrick que permanecian en
prision. De reanudar rapidamente las operaciones en Loulo-Gounkoto, podrian producirse
670.000 onzas de oro en 2026, generando 1.500 mill.$ de flujo de caja. El anuncio del acuerdo
provocd que las acciones de la minera saltasen un 8,5%, alcanzando su maximo de la dltima
década. En los ultimos anos, el gobierno maliense, al igual que las otras juntas militares del
Sahel, ha optado por una estrategia mas agresiva en el objetivo de lograr un mayor control

sobre sus recursos minerales.
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| Complicada situacién del sector manufacturero

La actividad de las fabricas de la eurozona cayd en territorio recesivo el pasado mes de
noviembre, de acuerdo con los Ultimos datos del PMI manufacturero europeo. La actividad
industrial en Alemania y Francia, las dos principales economias, lastrd el resultado global de la
eurozona. Las manufacturas en lItalia, Austria y Espafia, en cambio, registraron una expansion
para el mismo periodo. La fragil situacidon de la industria europea no es ninguna novedad para
los dirigentes europeos que llevan afos intentando impulsar la competitividad industrial del
blogue. No obstante, las medidas aplicadas hasta el momento arrojan resultados un tanto
desalentadores. Muestra de ello es el reciente anuncio del gigante automovilistico francés,
Stellantis, que apunta una notable disminucién de la produccién de coches en los préximos
tres anos. Pese a que Stellantis ha sido uno de los mayores golpeados, la crisis del sector
automovilistico europeo es generalizada como refleja la caida del 30% en la produccién de

automoviles entre 2017 y 2024, segun un reciente informe de McKinsey.
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